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Sektorel Degerlendirme

Piyasa Yorumu //PiyasaYorumu / KireselPiyasa /‘Hisse /' HisseSenedi

TURKBESD Temmuz Ay Verileri — Sinirli Negatif

TURKBESD Temmuz ay! verilerine gore toplam uretimde
yillik bazda %4,3, yurt ici satislarda %2,0 ve ihracatta %7,0
oraninda daralmalar izlendi. Yilin yedi ayinda ise toplam
Uretim gecen yilin ayni dénemine kiyasla %5,5, ve yurt ici
satiglar %8,2 daralmalar gosterdi. 7 ayda toplam uUretim
18.575.942 adet olarak gergeklesirken, yurt ici satislar
4.870.809 adet oldu. Ayni dénemde ihracat %0,2 daralarak
14.490.350 adet seviyesine geriledi. Uluslararasi tedarik
zincirindeki aksakliklarin yani sira kiiresel enflasyon ve
ham madde fiyatlarindaki artisin devam ettigi sirecte
hem yillik hem de aylik bazda yasanan daralmayi Beyaz
Esya sektorid hisseleri icin ‘simirh negatif’ olarak
degerlendiriyoruz.  Ozellikle yurt ici satiglardaki
daralmanin dretimi de olumsuz etkileyebilecegi dikkate
alindiginda, rekabet gucunidn artirlmasi ve dretim ve
ihracat  yapisinin  sirdurilmesine  yoénelik  alinacak
onlemlerin kritik 6neme sahip oldugunu degerlendiriyoruz.
Rekabetc¢i giiciin  korunmasi icin ham madde tedarik
kanallarinin gesitlendiriimesinin ve maliyetin kritik 6neme
sahip oldugu beyaz esya sektoriinde, kiresel resesyon ve
Rusya-Ukrayna Savasi'na yonelik gelismeler yakindan
izlenmeye devam ediliyor.

Hisse Kodu ARCLK VESTL VESBE
Cari Flyat (I'L) 71,30 30,36 9,22
Tav5|ye T Al AL
12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 93,58 38,64
52HEnYiksek () 8440 3334 10,00
52HEnDistk (M) " ""3023 2080 521
Piyasa Degeri (mnTL) 48179 10184  14.752
Piyasa Degeri (mn USD) 2662 563 815
Halka Agklk Orani (%) 1506 36%  13%
‘Endeks F Payi (BIST100) 10%05%03%
Temett Verimi 3,0% 0,0% 4,3%
3AHacimoOrt. (mnTL) 3784 2444 923
Yilbasindan Bu Yana -11,5% -43,5% -42,2%
Son Bir Yil 17,8% -86,0% -46,2%

(6 Oran Segmentt - adet Tem22 | Tem21 | poud
i Satiglar 615.625 628.313 -2,0%
ihracat 1.605.455 1.726.565 -7,0%
Toplam Uretim 2071425 2.164.808 -4,3%
Uriin Segmentleri - adet Tem.22 Tem.21 D:;ilgi(m
ic Satig 218.795 193.714 12,9%
Buzdolabi ihracat 480617 399234 22,6%
Top. Uretim 649.531 558311 16,3%
ic Satig 141.306 148.420 -4,8%
Camasir Makinesi ihracat 350.048 371.600 -5,8%
Top. Uretim 445948 412454 8.1%
losaty 141359 | 133257 . 6.1%
Bulagik Makinesi ihracat 318.722 349.875 -8,9%
Top. Uretim 416598 458372 9.1%
g Satis
Firn ihracat 2 . .
Top. Uretim 381.969 435,512 -12,3%
ic Satig 19.132 61.118 -68,7%
Derin Dondurucu  fhracat 70.036 79.434 -11,8%
Top. Uretim | 69.107 146297  -52,8%
ic Satig 14.763 7.396 99,6%
Kurutucu ihacat 93.872 144612  -351%
Top. Uretim 108.272 153.862 -29,6%

Kaynak: TURKBESD, Finnet ve HLY Arastirma

Toplam Beyaz Esya Uretimi (Bin Adet)

15% N 2022 e 2021 Degisim % (sol eksen) 3-500
0
10% 12 3.000
5% '
2.500
0% 1% 1% o% o
-5% = 2.000
-10% 10% -109’ 9%’ 1.500
-12%
5% 1.000
20% ’
-24%
5% 500
-30%
o“' RO S N ©
,svdé'»"@o“o"@@%\
,\e@ RS NI 9 W
Urtin Kategorileri Bazinda Uretim (Bin Adet)
900
800
700
600 A ﬁ‘\ -~
500 £
400 v
300
200
100

&

& QTR @ 2 NN éb* R

@s=mBuzdolabi @ Camagir Mak. Bulagik Mak.

Firin @mmmDerin Don.  ess=s Kurutucu
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MBircan@halkyatirim.com.tr
Istanbul: +902123148253
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Kiinye & Cekince ¥ HALKYATIRIM

Halk Yatirnm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 212 314 81 81

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktoru BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, +90 212 314 81 85

GYO, Mobilya, Gida

Ebru USTA Yonetmen EUsta@halkyatirim.com.tr
Strateji, Makroekonomi +90 212 314 82 16

Aysegiil BAYRA Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Telekom, Madencilik +90 212 314 87 30

Savunma, Yazilim, Teknoloji

Mehmet Bilal BIRCAN Uzman BBircan@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Dayanikh Tuketim +90 212 314 82 53

Emil ABDULLAYEV Uzman Yardimcisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik, Petrol & Gaz +90 212 314 87 24

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcisi YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv +90 212 314 87 26

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 0zel, imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhslidindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’'in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarliga giren “Elektronik Ticaretin
Duzenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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